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BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY
(Quy IV Nim 2025)

(Theo méu Phy luc ban hanh kém theo Théng fir 56 181/2015/TT-BTC ngay 13 thdang 11 néim 20135 cia Bo Tai chinh)

I. Théng tin chung vé Quy

1. Muc tiéu:

Quy Dau tu Nang dong Eastspring Investments Viét Nam (“Qu§™) huéng dén viéc gia ting mot cach
n dinh va bén viing v& von théng qua chién luge dau tu da dang hoa cic loai tai san trong danh muc
dau tu cta Quy. V&i phuong phap phén bd tai san linh hoat nay, Quy s& tan dung cac co hoi gia tang
lgi nhuan khi thi truong tang trudng, dong thdi han ché r0i ro thit thoat vén khi thi trudng cé nhiing
déu hiéu khong kha quan.

2. Hiéu qua hoat dong:

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Gi4 tri tai san rong (NAV) clia Quy da tang 15,44%% so véi Gia tri
tai san rong ctia Quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2024,

3. Chién Iwge dau tw:

Chién luoc dau tu clia Quy la “phan bd tai san hop ly” va “chon Iya Tai san Muc tiéu”. Quy s& ap dung
chién lugc phén bd va co cAu tai sin mot cach niang dong de ung pho véi tinh hinh kinh t& vi mé va dién
bién cta thi trudng nhim bao toan v6n va tan dung ting trudng gid tri quy khi c6 co héi. Cu thé, viéc
phén bd tai san ciia Quy duge thyuc hién nhu sau:

Loai tai san Ty 18 phan bd
Cb phiéu tir 0 — 100%
Trai phiéu tir 0 — 100%
Tién va cong cu tién té 0—49%

4. Phan loai Quy:
Quy hoat dong dudi hinh thirc qu§ dai ching dang quy mé va thoi gian hoat dong khéng xéac dinh.

5. Thoi diém bét ddu hoat dong:
Quy duge thanh lép dudi hinh thire quy dai chiing dang qu§ mé theo Glay Chirng nhan Pang ky Thanh
1ap sb 09/GCN-UBCK do Uy ban Chimg khoan Nha nuéc Viét Nam cap ngay 25 thang 3 nam 2014.
6. Quy md Quy tai ngay lap bio cdo
Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025:
« 86 lugng ching chi quy dang luu hanh: 7.044.634,61 chig chi quy

« Tong gia tri chiing chi quy theo ménh gié: 70.446.346.100 dong
« Téng gié tri tai san rong: 294.808.026.769 dong



II.

Chinh sach phan phéi lgi nhuén ciia Quy

Qu¥ phén phdi lgi nhudn cho nha ddu tu dya trén Nghi quyet ctia Pai hdi nha dau tu, pha hop v6i Diéu
1€ ctia Quy, chinh sdch phén chia lgi nhuén da duge cong bd tai Ban cdo bach va quy dinh cta phap luit
chtig khoan hién hanh.

Cong ty Quan ly Quy khong c6 bat ky cam két nao ring loi nhuan s& duoc phén ph01 Néu lgi nhuén
duge phan phdi thi viéc phan phi loi nhudn ciia dot d6 khdng duoce hiéu 1a du bao, ddu hiéu, kha ning
phén ph01 loi nhudn hay n6i dung twong tu ctia Quy trong tuong lai. Viéc phan phdi lgi nhusn ciia mot
dot cu thé khong ham y s& c6 dot phan chia lgi nhuén tuong tu sau d6. Cong ty Quan 1y Quy c6 thé thay
dbi tAn suét va/hodc muc loi nhuan phén phdi it hon so vé6i s8 loi tic cia Qu¥.

Khi viéc phan phéi lgi nhuén Quy duoc tuyén bd va thuce hién, tong gid tri tai san rong clia Quy sé duoc
giam di tuong tng.

Loi nhuén cla Quy s& chi dugc phén phdi khi Quy da hoan tht hodc da kha niing tai chinh d& hoan tit
c4c nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khéc va Quy da lap cac quy du phong. Sau khi phan phdi
loi nhuén, Qu§ phai dii kha ning thanh todn céc khoan no va nghia vu dén han.

Loi nhuan thuén thyc t& phin phdi cho Nha diu tw nim giit Chitng chi Quy
Trong ky, Qu§ khéng thuc hién phan phéi loi nhuén.

S6 liéu hoat dong

Co ciu tai san ciia Quy:

0 CA 0 | )24 |
Tién va cac khoan twong duong tién 17,56% 11,78% 20,05%
Cac khoan déu tu 80,56% 87,95% 79,53%
Cac khoan phai thu 1,88% 0,27% 0,42%
Cong 100,00% 100,00% 100,00%

Chi tiéu hoat djng

Chi tieu

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2023

2.1.Gia tri tai san rong cia Quy (VND) 294.808.026.769 | 255.370.668.852 | 214.153.165.105
2.2.Tong sb chimng chi quy dang luu

hanh (Ching chi qu§-CCQ) 7.044.634,61 6.866.508,16 6.786.354,47
2.3.Gia tri tai san rong ctia mot don vi

CCQ (VND) 41.849,00 37.191,00 31.556,00
2.4.Gia tri tai san rong/CCQ cao nhét

frong ky béio cfo (VND) 42.707 37.280 31.556
2.5.Gi4 trj tai san rong/CCQ thip nhit

trong ky bao cao (VND) ool da:k56 2857
2.9.Tong ting trudng gia tri tai san

rong/CCQ so voi cing ky nim trudce 12,52% 17,86% 16,28%
(o)

2‘..13;Chl‘ phi }‘102_1‘{ doAng gua quy/Gia tri 2.35% 231% 2.34%
tai san rong binh quén (%)

2.14.Téc dd vong quay danh muc (%) 123,52% 71,36% 53,08%




4.

3. Ting truwdng qua cac ky

Téng tang truéng gia tri tai sin Tang trwedng gia tri tai sdn
rong/Chung chi quy rong/Ching chi quy hang nam
- 1 ndm 12,52% 12,52%
- 3 nam 54,20% 15,52%
- 5 ndm 78,65% 12,30%
- Tir khi thanh lap 318,49% 12,92%

Téng truwéng hang nim

31122025 | 31122024 | 31/12/2023 | 31/12/2022 |

(70) () (&) () |
Ty 1 tang trudng (%)/01 don vi CCQ 12,52% 17,86% 16,28% -14,69%

IIL. M@ ta thi trwomg

Kinh té vi mé Thé giéi

Kinh té thé giéi ndm 2025 ting trudng yéu trong bdi canh bt dinh chinh sach va cing thing thu’o’ng
mai g1a téng, vou IMF ghi nhén xu hudng ng cdng toan cdu tang nhanh va chénh léch phat trién giita
céc nén kinh té ngdy cing m¢ rong. World Bank dua ra ting trudng toan cau nim 2025 chi khoang
2.3%, mirc thip nhét trong 17 nam néu loai trir cac giai doan suy thodi, do thuong mai suy yéu va diu
tu tai cac thi trudng mai ndi van trAm ldng.

Budc sang nam 2026, trién vong kinh t& dugc danh gia tiép tuc kém tich cuce khi Lién Hop Qubc va
IMF du bao tang trudng toan cau chi quanh 2.7%, dudi mic trung binh tién khing hoang do ng cong
cao, rii 1o dia—chinh tri va mem tin kinh doanh con suy giam, du da gidm lam phat va xu huong nai
léng tidn t€ ¢6 thé tao mot sb lye d&f cho nhu cAu tiéu ding va dAu tu tai cc nén kinh té 16n.

Kinh t& vi md Viét Nam
A - - ~ Ke o 5. 2 - R -
Trién vong ting trwéng manh mé trong boi cinh rii ro & mirc kiém soat

Viét Nam budc vao nam 2026 voi trlen vong tich cuc, duge hd trg bdi myc tiéu ting truéng GDP cao,
ké hoach dau tu cong quy md 16n va tién trinh cai cach phap ly dang dién ra. Chinh pht di dit muyc tiéu
ting truong GDP day tham vong & mirc 10% cho nam 2026, vuot tbe do ghi nhan trong ndm 2025, dong
thoi hudng t6i duy tri mire tang trudng tdi thidu 10%/nam trong giai doan 2026-2030. Chi d4u tu co s&
ha tang dugce ky vong tiép tuc tang, tao hiéu ing lan toa sang linh vyc san xuét va dich vy. Céc cal cach
co céu va phép ly, dic biét trong don gian héa thi tuc hanh chinh, thic dy chinh phu s6 va trién khai
céc chinh sach hd trg khu vyc tu nhan 14n doanh nghiép nha nudc, dang gop phén cai thi¢n manh mé
mdi trudng kinh doanh. Méic du bdi canh toan céu con nhidu bit dinh va nhiing thay dbi trong chinh
sach thuong mal ¢6 thé tao ra lyc can, cau tr tc thué quan canh tranh, nén tang tai khoa linh manh va
chinh sach tién té n6i long tiép tuc mang dén nén tang viing chéc cho ting trudng cao va bén viing.

Téang trwéng GDP viing chiic cho thdy da bit manh cudi nim

Nén kinh té Viét Nam khép lai nim 2025 véi mic tang truong GDP quy 4 dat 8,5% YoY — miurc cao
nhét ké tir nam 2011. Déng lye tang trudng quy 4 dén tir khu vue dich vu (tang 8, 82% YOY) va khu
vue cong nghlep xdy dung (tdng 9,73% YOY) Hoat dong san xuét va xdy dung dic biét s6i dong, nhd
nhu cau ndi dia cai thién va cac du 4n ha tang day manh trién khai. Ting tluomg tich cyuc nay cho thiy
kha ning chng chiu cta nén kinh t& va tao nén tang thuan loi dé huéng tdi cdc myc tiéu tham vong
trong nam 2026.
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IV.

Lam phat duge kiém soat trong bdi canh ap lwe mua vu

Lam phat chung trong thang 12 ting 0,19% MoM va 3,48% YoY, dua CPI binh quén nam 2025 1én
mic 3,31% YoY. Mic ting chii yéu dén tir gia thuc phidm cao hon khi bude vao mua 18 Tét. Tuy nhién,
gid xing déu trong nude gidm dd gép phan kiém ché ap luc lam phat chung. Viéc duy tri lam phat dudi
trin 4,5% ciia Chinh phu phan 4nh hiéu qua diéu hanh chinh sach va sy én dinh cta thi trudng.

San xuit va thwong mai dat mire cao ky lyc

San xuét cong nghiép ting manh trong thang 12, v&i IIP toan nganh ting 2,2% MoM va 10,1% YoY —
muirc cao nhét trong 7 nim. Chi s6 IIP nganh ché bién ché tao tang 10,9% YoY, duge thic ddy boi san
lugng gia ting trong nhoém 6 t6 va kim loai co ban. Song song d6, PMI san xuét dat 53,0 diém trong
thang 12, cho thay diéu kién nganh tiép tuc ci thién va niém tin kinh doanh ting 1én.Vé thuong mai
qudc 6, xuét khdu dat mtrc ky lyc 44,1 ty USD (+23,9% YoY), trong khi nhap khau dat 44,7 ty USD
(+27,7% YoY), phan énh nhu cdu manh déi véi dién tir va may méc truée ky nghi Tét. Dt tham hut
thuong mai thang 12 & mirc 0,64 ty USD, thing du thuong mai c& nim vin duy tri viing & murc 20,1 ty
USD, tiép tuc khing dinh loi thé canh tranh ctia Viét Nam trén thi trudong toan cau.

Dong von dau tw ting tde dé hd trg ting truémg

Théng 12 ching kién sy bat pha manh mé& cia dong vén dau tu. Vén FDI giai ngén dat 4,0 ty USD,
ting 9,5% YoY —mic cao nhét theo thang ké tir nim 2012. Khu vue cong nghiép ché bién — ché tao va
bét dong san tiép tuc dan dau vé thu hat vén ngoai, ciing ¢d vi thé Viét Nam nhu mét diém dén dau o
hap dén. Chi dau tu cong cling gia tdng manh, véi mic giai ngan dat 178,7 nghin ty ddng trong thang
12 khi c4c co quan ddy manh hoan thanh chi tiéu nim. Géi kich thich tai khoa nay du kién sé tao hidu
ng lan toa, hd trg phat trién ha ting va tang truong dai han,

Chi tiét cdc chi tiéu hoat dong ciia Quy

S$6 liéu chi tiét hoat dong cia Quy

So véi thoi diém thanh 14p quy, Gia tri tai sdn rong ctia quy va Gid trj tai san rong clia qu§ trén mot
ching chi quy tai ngay 31/12/2025 d ting tuong Gmg 454,12% va 318,49%.

Biéu db ting trudng clia Quy trong 3 ndm gan nhat:
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. Thay dbi Gia trj Tai sin rong

Chi tiéu 31/12/2025 | 31/12/2024 | T§14 thay doi

A ! 2 3=((1)-2NN2)
Gié tri tai san rong (NAV) clia Quy 294.808.026.769 | 255.370.668.852 15,44%
Gié tri tai san rong (NAV) trén 1 don vi CCQ 41.849 37.191 12,52%

2 Théng ké vé nha diu tw nim giit Chimg chi quy tai ngay bio cio (ENF)

S6 lwrong Nha dau | So lwong don vi Chirng T4 16 Bt
3 o b

{ Quy mo niam giix (Pon vi)

tw nam giit chi quy nam git
A 1 2 3

Du6i 5000 289 156.228,77 2,22%

T 5000 - 10.000 13 89.327,08 1,27%
Tir 10.000 dén 50.000 13 289.541,78 4,11%
Tir 50.000 dén 500.000 3 248.840,19 3,53%
Ttr 500.000 trd [én 2 6.260.696,79 88,87%
Téng cong 320 7.044.634,61 100,00%

V. Théng tin vé trién vong thi truong
Panh gia thi trudng chirng khoin Viét Nam va trién vong 2026

Thi trudmg chiing khoan Viét Nam khép lai nam 2025 véi didn bién tich cuc, khi VN-Index dat 1.784,5
diém, ting 5,5% MoM trong thang 12 va ting 40,9% tur dau nam. Pa ting cha yéu dugc déan dit boi
nhém ¢ phiéu Vingroup va su but phé cia cdc mé blue-chip cha chét. Thanh khoan thi trudng trong
thang 12 cai thién dang ké, voi gi tri giao dich binh quén trén HOSE dat 899 triéu USD, ting 4,0%
MoM. Khéi ngoai quay tré lai mua rong sau bén théng lién tiép ban rong, dong gop 64,3 triéu USD
dong vén véo rong trén cé ba san giao dich. Mt bang dinh gi4 ciing ting nhe, véi hé s6 P/E trailing ctia
VN-Index ting lén 17,3 lan, phéan 4nh da hung phén va dong luc ting trudng viing cta thi truong.

Thi trudong chimg khoan Viét Nam tiép tuc ndi bat nhu mot diém dén dAu tu dai han hap dan, duge hd
tro bdi nén tang vi md viing chéc, chinh séch tién t& duy tri trang thai néi long va ky vong nang hang
thi truong. FTSE Russell dd cong b6 viée Viét Nam s& duge nang hang tir Th truong Cén bién (Frontier
Market) 1én Thj truong M&i ndi Thit cép (Secondary Emerging Market) vao thing 9/2026. Dong thai
nay dugce ky vong sé cling ¢é nidm tin nha dAu tu, cai thién thanh khoan va hd trg mit bang dinh gia
tang lén, phu hop véi trién vong tang truéng GDP tich cuc ctia Viét Nam. Nhiing cai thién mang tinh
cAu tric nay dy kién s& thu hat lugng I6n v6n ngoai va md rong mirc do tham gia ctia nha déu tu. Tuy
nhién, van ton tai nhitng thach thirc nhét dinh. Cac yéu t6 bén ngoai — dic biét 1 kha ning thay déi
trong chinh sach thuong mai ctia My — o6 thé anh hudng dén hoat déng xuét khéu va kha ning duy tri
dong v6n FDI manh m& cia Viét Nam. Vige diéu hanh hiéu qua dé giam thiéu c4c rai ro nay s& dong
vai trd quan trong trong viée duy tri da ting va khai mo toan bd tidm ning cua thi trudng ching khoan
Viét Nam trong nhiing ndm t&i.

Hiéu suét nganh.

Hiéu sudt nganh trong thang 12 cho thdy sy phan hoa 13 nét gitta cic nhom cd phiéu thing loi va kém
tich cyc. Bét dong san dan diu thi truong v6i mie ting 4n tugng 16,9%, dugc thic déy boi cac nhip
taing manh ciia VIC (+30%) va VHAM (+21%). Tién ich (Utilities) dirmg tht hai voi muc ting 6,0%,
nhor dong gop cia GAS (+14%) va GEG (+8%). Bao hiém ciing ghi nhén mire tang tich cuc 5,1%,
duoc dan dat boi BVH va PVL O chidu nguoce lai: Cong nghé ghi nhan muc giam séu nhét -7,0%,
phan anh 4p lyc dic thi cia nganh. Vat liéu co ban (Basic Materials) giam -4,9%, chju tc dong tir



VL

DGC va cac doanh nghlep cung nganh. Dich vy tai chinh (Financial Services) giam nhe -0,9%, cho
théy su suy yéu & nhém cb phiéu tai chinh phi ngan hang,.

Thj truong trdi phiéu Viét Nam.
Thi truomg TPCP va TPDN thang 12/2025: Thanh khoan cii thién, huy dong ting t6c cudi nim.

Trong thang 12/2025, tong gia tri goi thau trai phiéu Chinh phii (TPCP) dat 83 nghin ty ddng, vi ty 18
triing thau 77,8%, cao hon dang ké so véi thang trude. Ky han 10 ndm tiép tuc chiém wu thé, dong
gbp 95.6% gia trj tring thau, tuong dwong 61,7 nghin ty ddng. Lai suét tro tng thau binh quén tai phan
16n cac ky han c6 xu huéng ting cao hon so véi thang trude. Liy ké ca naim, KBNN da huy dong gén
371,5 nghin ty dong, hoan thanh 74,3% ké hoach niam 2025.

Trén thi trudng trai phiéu doanh nghiép (TPDN), thang 12/2025 ghi nhan 62,4 nghin ty ddng phat
hanh, ting 77% so véi thang trudc nhung giam 24% so véi cung ky nam 2024. Trong d6, phat hanh
11eng 1& dat 58,7 nghin ty ddng, phat hanh ra cong chiing dat 3,77 nghin ty dong. Liy ké ca nam 2025,
tong gi4 tri TPDN phét hanh dat 589,3 nghin ty ddng, ting 25% so v&i nim 2024. Trong thang, cac
doanh nghiép mua lai 35,82 nghin ty dong trai phiéu trude han, giam 15% so véi cang ky 2024. Trén
thi truong thi cép, gid tri giao dich TPDN riéng 1¢ dat 176,8 nghin ty dong, binh quan mdi phién dat
7,69 nghin ty ddng, ting manh 39% so véi thang 11.

Thong tin khac

Théng tin vé Nhan sy Diéu hanh Qu§, Ban Dai di¢n Quf va Ban Pidu hanh Céng ty quan Iy Quy

Tai ngay 31/12/2025, danh sach Ban Dai dién Quy, Ban Diéu hanh Coéng ty quan ly Quy, va Nhan sy
Diéu hanh Qu§y bao gbm:

Nim tham gia

Tén Chiic vy Bing cip Céng ty quén Iy
Quy/Quy
Dinh B4 Thanh | Chdtich gf‘; Batdi Cit nhan Kién tric 2014
L& Vin Bé Tharh.vien Ban Bai Cir nhén Kinh té 2014
dién Qu¥
Diing Thé Pic sl yiGn e, Bt Cit nhan Lujt 2014
dién Quy
) ) - Ca nhén Tai chinh Doanh nghiép. 2025
Nguyén Quéc Diing Tong Gidm doc - Thac sT Quan tri Kinh doanh.
- Ching chi hanh nghé quén ly quy
- Cir nhén Kinh té - Tai chinh Ngan
; : —_— hang. 2006
Trén Thap Kiéu Quén Trudng Khoi Diu tu - Thac s7 Quan tri Kinh doanh.
- Thanh vién Hiép hoi Phén tich tai
chinh (CFA).
e A 4 - Clr nhén Tai chinh Ngéan hang,
Luong Thu Huong | Quanly CapcaoBO | o e Hiep hoi Phan tich (i 2021

phan Dau tu C4 phiéu

chinh (CFA).




2. Thong tin khac
Céc sb lidu trinh bay tai béo cdo nay dugc dua vao két qua ctia Bdo cdo tai chinh chua duge kiém toén.
Trong bao c4o nay, céc chi tiéu khong trinh bay duoc hiéu 14 khéng ap dung hodc s& du bing khong.

Thay mit Cong ty TNHH Quan Iy Quy Eastspring Investments b 5/
. /i/j o
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chuing toi Ia Ngan hang giam sat clia Quj Dau Tw N&ng Dong Eastspring Investments Viét Nam (“Quy” hogc
“ENF”) cho giai doan tir ngay 01 thang 10 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, v&i sy hiéu biét clia

ching téi thi trong giai doan nay Quy da hoat déng va dwoc quan ly véi cac ndi dung duwdi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tw va cac giao dich tai san ctia Quy cho giai doan tir ngay 01
thang 10 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy da tuan tha cac giéi han vé han mirc dau tw
dwoc quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé quj m&, Diéu I Quy, Ban céo bach
clia Quy va van ban phap luét lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san clia Quj da phu hop véi Didu Ié Quy, Ban céo bach clia Quy, S6 tay dinh
gia da dwoc Ban dai dién Quy phé duyét va cac van ban phap luét lién quan.

c) Phat hanh va mua lai Chirng chi Quy da phu hop véi Diéu 1€ Quy, Ban céo bach clia Quy va cac van

ban phap luéat lién quan. p

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 10 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy khdng thwc hién
phan phéi loi nhuan va khong chi tré ¢ tire cho nha dau tuw.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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Pho phong Dich vu Nghiép vu Giam sat Quy Nhan vién phong Di¢h vu Nghiép vu Giam sat Quy



